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Il trust – schema di base

Disponente/i Trust Beneficiari

Trustee

istituisce
amministra

nell’interesse

I trust occorrono tutte le volte che una posizione 
soggettiva debba essere segregata per una finalità
meritevole e l’attuazione della finalità  debba essere
rimessa ad un terzo vincolato da obbligazioni fiduciarie
in senso proprio.

Maurizio Lupoi
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Disponente/i Trust Beneficiari

Guardiano

sorveglia



Perché un trust?

• per pianificare una successione;

• per proteggere i soggetti deboli e/o disabili;

• per garantire integrità al patrimonio personale;

• per la gestione dei rapporti patrimoniali se ha un legame di fatto;

• per garantire la conservazione dell’impresa e facilitare il passaggio generazionale;
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• per gestire le ipoteche;

• per gestire dei beni nell’ambito di una procedura concorsuale; 

• per garantirsi una vecchiaia serena e dignitosa;

• per risolvere le problematiche di gestione dei beni nelle crisi di coppia.



L’atto istitutivo e gli apporti

Il disponente stabilisce le regole dell’atto istitutivo 
a cui il trustee si dovrà scrupolosamente attenersi 
nella gestione del fondo in trust; declina la 
categoria dei beneficiari, stabilisce chi sarà il 
trustee ed il guardiano ed i meccanismi di 
sostituzione.

Trust
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Trust Sottof
ondo

Gli apporti al fondo possono essere contestuali 
all’autentica dell’atto istitutivo o successivi, fino al 
giorno antecedente il termine finale; apportando i 
beni il disponente può stabilire regole precise di 
gestione e destinazione.



Elementi importanti da considerare

• La durata del Trust

• La scelta della Legge regolatrice

• La scelta del trustee ed i meccanismi di sostituzione

• La scelta del guardiano ed i meccanismi di sostituzione

• I beneficiari e la suddivisione delle classi
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• Il potere di anticipazione e di risistemazione

• Le conseguenze fiscali 

• I beni da apportare e la loro gestione

• Le modifiche possibili



La gestione del fondo in trust – i diversi asset
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Fondo in Trust



L’attribuzione del fondo in trust in corso di trust e al termine finale

Il trustee, al termine finale del trust, distribuisce il 
fondo secondo le regole dell’atto istitutivo ai 
beneficiari che hanno diritto.

Trust

A r g o s  T r u s t e e sa c r o s s g r o u p . i t

s c a c c i a g u a i . c o m 8

Trust Sottof
ondo

Se l’atto lo prevede, il trustee attribuisce 
anticipatamente, ai beneficiari che ne hanno 
diritto e che lo richiedono, una parte del fondo in 
trust o di un sottofondo.



Il trustee
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Il trustee gestisce il patrimonio della famiglia ……………………..la protegge per quanto possibile ……………………….ne segue l’evoluzione



Il Trust di Stefano

Stefano
(disponente)

Sottofondo Francesco

Investimenti

Polizze

Immobili

Stefano e Moglie

Beneficiari 

Principali del 

Fondo finchè 

in vita

Trustee

Figli 

Beneficiari del Fondo 

e del Sottofondo 

nominato
Sottofondo Moglie

Investimenti

Fondo in trust

Immobili + documenti + investimenti
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Sottofondo Giovanni

Investimenti

Polizze

Immobili

Immobili

Guardiano

Nipoti
Beneficiari del 

Fondo e dei 

sottofondi per stirpe

Sottofondo Margot

Investimenti

Polizze

Immobili

Prima moglie
(terzo apportatore)



Il Trust di Gabriele

Paolo, Marta e Gabriele

(disponenti)

Sottofondo Genitori

Investimenti

Polizze

Immobili

Sottofondo Gabriele

Investimenti

Polizze

Immobili

Paolo, Marta e 

Gabriele

Beneficiari 

Principali 

finchè in vita

Trustee

Agata 

Beneficiaria di 

reddito 

condizionata

A r g o s  T r u s t e e sa c r o s s g r o u p . i t

s c a c c i a g u a i . c o m 11

Immobili

Guardiano

Viola
Beneficiaria di 

reddito e 

capitale



Il Trust di Letizia

Letizia

(disponente)

Investimenti

Polizze

Immobili

Letizia e Edoardo

Beneficiari 

Principali 

finchè in vita

Trustee
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Guardiano

Letizia e 

Edoardo Beneficiari 

finali di 

capitale



Il Trust della Fondazione

Fondazione
(disponente)

Soggetti nominati

Beneficiari 

Principali del 

sottofondo 

finchè in vita

Trustee

Beneficiari 

finali 

Beneficiari del  

Sottofondo 

nominato

Fondo in trust

Suddiviso in «N» sottofondi per 

quanti sono i terzi apportatori ognuno

dei quali nomina il beneficiario 
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Guardiano

Beneficiario 

del residuo

finali 

La Fondazione

principale e quelli finali



Il Trust Scacciaguai

ARGOS Trustees srl
(disponente)

Trustee

Istituzione Trust 

Specifici 

Trust per uno scopo

Fondo in trust

Contiene le proposte, le aggiorna, 

le attua
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Guardiano

le attua



Il Trust Scacciaguai – Quando può servire

No

Vuoi che i beneficiari non abbiano 
immediatamente la disponibilità, pur 
senza impedir loro di trarre vantaggi 
dalla stessa, perché:

i beneficiari sono minori o 
non sono ancora 
pienamente «capaci» o 
sono soggetti deboli, e 
vuoi che le somme siano 
impiegate a loro favore fino 
al raggiungimento di una 
determinata età o capacità;

Vuoi che all’evento «morte» i 
beneficiari incassino 
immediatamente la polizza?

Hai una polizza 
assicurativa
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Sì

una volta incassata entra 
definitivamente nel patrimonio del 
beneficiario, ma

Questi potrebbe premorire o 
usarne un minimo, senza 
quindi poterne stabilire altra 
destinazione, mentre 
vorresti che, ad esempio, le 
somme siano impiegate a 
favore della Zia anziana o 
del nipote soggetto debole, 
per tutta la loro vita, e dopo 
a favore di uno o più nipoti, 
figli dell’altra Zia etc.

Vi è il rischio che non ne 
possa approfittare (per 
debiti pregressi o rischi 
professionali)

Allora non hai bisogno 
della garanzia offerta 
dal Trust Scacciaguai.



Il Trust Scacciaguai – Quando può servire

Lo Scacciaguai consente di pianificare la 
gestione, ora per allora, delle somme derivanti 
dalla liquidazione della polizza che non vengono 
attribuite direttamente, ma vengono impiegate dal 
Trustee per provvedere ai bisogni e necessità dei 
beneficiari

Polizza
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Polizza

Trust

Il Trustee, ricevendo il riscatto della polizza, lo 
impiegherà a favore dei Beneficiari secondo le 
regole del Trust istituito come da indicazioni del 
Proponente, per tutta la durata del Trust.



La Circolare 34/E del 20 ottobre 2022

Cosa cambia per i trust?
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Imposte indirette – istituzione e apporti nel tempo

•Atto istitutivo – a tassa fissa

•Atti dispositivi:

o Per trust non commerciali, in assenza di corrispettivo, l’apporto dei beni è a 

tassa fissa, indipendentemente dalla natura degli stessi.

o Se il Disponente è un imprenditore e il trasferimento riguarda beni riconducibili 

all’impresa l’apporto è tassabile oltre che assoggettato ad IVA.
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Imposte dirette

• La soggettività IRES del trust rileva:

• Per i trust interni non commerciali su tutti i redditi ovunque prodotti;

• Per i trust interni commerciali su tutti i redditi ovunque prodotti

• Per i trust esteri sui redditi prodotti all’interno del territorio dello Stato con 

specifica che:

o Se il beneficiario è individuato e residente o il trust è opaco e il beneficiario è residente, per 
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o Se il beneficiario è individuato e residente o il trust è opaco e il beneficiario è residente, per 

quest’ultimo rileva il reddito complessivamente prodotto dal trust estero indipendentemente 
dal requisito di territorialità.



Imposte dirette

• Trust trasparente: con beneficiario di reddito individuato con reddito tassato in 

capo al medesimo ai fini IRPEF

o Sempre, indipendentemente dall’effettiva percezione, se titolare di un effettivo diritto di 

pretendere dal trustee.

• Trust opaco non commerciale: senza beneficiario di reddito individuato con 

reddito tassato in capo al trust ai fini IRES

o Non è prevista una ulteriore imposizione sul beneficiario identificato in seguito.
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o Non è prevista una ulteriore imposizione sul beneficiario identificato in seguito.

• Trust opaco commerciale: il reddito è tassato in capo al trust ai fini IRES secondo 

le regole applicabili al reddito d’impresa; quando distribuisce il trust è sostituto 

d’imposta obbligato alla ritenuta alla fonte del 26%.

• Trust opaco estero: il solo reddito maturato nel territorio dello Stato è tassato ai 

fini IRES in capo al trust.
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